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TCMB Politika Faizini 300 Baz Puan indirdi

Kuresel piyasalarda din sinirli pozitif bir seyir izlendi. Borsa istanbul'da ise faiz kararinin takip edildigi
gunl pozitif tamamladi. BIST100 endeksi giini %0,92 ylkselisle 10.689 puanda tamamladi. BIST100
islem hacmi 95 milyar TL civarinda gerceklesti.

Sektoérel gérinimde ise bankacilik %1,12, sinai %1, holding %0,96, ana metal sanayi %0,69 ve madencilik
endeksi %0,57 ylikselis kaydetti. BIST100 endeksini agirlikli olarak BIMAS, ASELS ve KCHOL pozitif yénde
etkilerken, TAVHL, KUYAS, AEFES negatif yonde etkiledi.

Tarkiye 5 Yillik CDS cephesinde yatay seyir devam ederken, kisa vadeli tavil getirilerinde bir miktar geri
cekilme izlendi.

Beklentilerimizz TCMB, beklenti bandinin orta noktasi olan 300 baz puanlik indirimle faiz indirim
dénglsiine basladi. Faiz koridoru asimetrik kalirken, yeni aralik %41,5-%46 olarak belirlendi. indirimin
beklentilerin bir miktar Gzerinde olmasi pozitif degerlendirilse de, koridorun asimetrik yapisi bu olumlu
etkiyi sinirliyor. Karar metninde, Temmuz ay1 TUFE artisinin gecici olduguna dair vurgu disinda belirgin
bir yonlendirme bulunmuyor. Beklentinin (zerindeki faiz indiriminin ardindan bankacilik endeksinde
zirvenin yeniden test edilmesinin ardindan piyasada sinirli ve kademeli sektdrel rotasyonlarin
baslayabilecegini disuniiyoruz. Bu baglamda, 2C25 déneminde 6n plana c¢ikardigimiz havacilik ve
iletisim sektorlerinin bu rotasyondan fayda saglayabilecegini 6ngoriyoruz.

Ote yandan bugiin, S&P ve Moody's'in kredi notu kararlar da takip edilecek. Bazi yabanci kurumlar
Moody’'s’den not artirimi bekliyor. Hatirlatmak gerekirse, S&P ve Fitch Turkiye'yi yatirnm yapilabilir
seviyenin (¢ kademe altinda derecelendirirken, Moody’s doért kademe altinda tutuyor. Bu durum,
Moody’s'den bir not artirimi beklentisini gliclendiriyor.

Teknik olarak ise BIST100 endeksinde bir yillik disls trendine denk gelen 10.750 seviyesinin énemli
oldugunu duistniyoruz. Bu bdélgeden gelebilecek geri cekilmelerde 10.400 ilk destek olarak takip
edilebilir. 10.750 seviyesinin asilmasi durumunda ise 10.900/11.250 bandina dogru yiikselis hizlanabilir.
Buglin Kapasite Kullanim Orani verisi takip edilecek. Bilango takviminde ise ARCLK 2C25 finansallarinin
aciklanmasi bekleniyor. Ek olarak, kredi derecelendirme kuruluslarinin not giincellemeleri de takip
edilecek.

Endeksler Ginlak Fark(%) 30 Ganlik Fark (%) BuyilFark(%)  Ginliikk Hacim
BIST100 10.689 ] 0,92 4 13,49 i 873 138.906.063.378
BIST30 11.883 dh 0,99 fdh 13,32 ih 10,48 106.445.746.367

BISTTUM 13.035 ] 0,87 qp 13,18 i 13,8 197.528.481.595
VIOP 30 12.266 G 0,44 i 10,26 i 8,77 45.606.616.370
Endeksler Gunlik Fark (%) 30 Ganlik Fark (%) BuYilFark (%)  Gunlitk Hacim
BIST BANKA 16.069 ] 112 qp 17,22 ifh 10,40 39.928.274.093
BIST SINAI 13.589 dh 1,00 fh 13,07 o 410 50.993.790.096
BIST METAL 17.820 ] 0,69 qp 6,49 ifh 8,68 7.474.534.638
BIST ULASTIRMA 37.763 i 0,27 dh 8,07 fh 11,24 14.263.076.477
BIST HOLDING 9.907 i 0,96 i 12,61 A 11,13 24.096.906.997
BIST TEKNOLOJi 24.763 qp 1,21 qp 19,67 i 77,61 16.399.629.837
BIST MADEN 9.643 ] 0,57 qp 7,27 ifh 36,74 4.285.970.029
BIST GIDA 11.508 ah 0,27 i 11,71 i 0,10 7.907.015.795
BIST ILETiSiM 2470 i 0,08 i 1,64 ) 618 3.378.039.996
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler

En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek
Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse gisi Hacim
BRYAT 2106 Ly 9,97 KUYAS 57 ¥ 492 ISCTR 147 A 2,01 10.208.866.114
BRSAN 367,25 Ly 9,96 TAVHL 256,25 7 2,75 YKBNK 33,38 fh 1,52 9.921.302.790
GRTHO 418 ih 45 TUREX 10,89 7 2,16 AKBNK 68,2 L 0,96 9.157.574.812
EGEEN 8065 Ly 4,44 AVPGY 66,05 ¥ 1,86 THYAO 296 A 0,51 8.127.602.321
TOASO 2228 i 44 EFORC 1316 ¥ 1,79 ASELS 1826 fh 1,39 7.688.563.207
MIATK 37,36 i 3,95 KOZAA 87,5 7 1,69 KCHOL 1752 L 27 7.539.360.568
RALYH 1193 fh 3,74 ALTNY 96,1 7 164 EKGYO 19,79 L 03 7.304.244.094
VAKBN 29,42 Ly 3,52 YEOTK 40,82 7 1,59 GARAN 139,7 ¥ 0,43 6.838.451.831
MGROS 5345 ih 3,09 AEFES 15,57 7 1,39 BIMAS 508,5 i 1,85 3.771.046.758
ASTOR 1005 qh 2,92 EUPWR 31,26 7 1,39 PGSUS 263,75 L 0,29 3.738.173.719

Bu Hafta Yapilacak Temettii Odemeleri

GRSEL 25.07.2025 0,392 0,333 0,14%

Bilanco Aciklanma Tarihleri

Sirket Kodu Bilanco Tarihi Sirket Kodu Bilanco Tarihi
ARCLK 25.07.2025 LILAK 5.08.2025
TOASO 28.07.2025 ENJSA 11.08.2025
TTRAK 28.07.2025 CCOLA 11.08.2025
AKBNK 29.07.2025 KONTR 11.08.2025
TAVHL 29.07.2025 AEFES 12.08.2025
TUPRS 29.07.2025 DOHOL 12.08.2025
AYGAZ 29.07.2025 MGROS 12.08.2025
OTKAR 29.07.2025 SAHOL 13.08.2025
FROTO 30.07.2025 TTKOM 13.08.2025
GARAN 30.07.2025 BIMAS 14.08.2025
YKBNK 31.07.2025 SOKM 14.08.2025
KCHOL 31.07.2025 ALARK 15.08.2025
BIGCH 31.07.2025 ENKAI 15.08.2025
THYAO 5.08.2025 AKSA 18.08.2025
CIMSA 5.08.2025 DOAS 19.08.2025

I



&) BURGAN
YATIRIM

Sirket Haberleri

KIMMR: Ersan Alisveris'in Van glines enerjisi santrali tesisinin kurulumu gerceklesti.

ATATP: ATP Yazilim, ClimeCo ile karbon piyasalari ve strdurilebilirlik hizmetleri alanlarinda bir is birligi
olusturmak amaciyla s6zlesme imzalad.

AZTEK: Aztek Teknoloji'nin dagiticisi oldugu markalarin 2025 yilinin ilk yarisinda kulaklik pazarindan
aldigi pay %49,0 oldu.

MIATK: Mia Teknoloji mobil uygulama tabanli taksi cagirma teknolojisi alaninda faaliyet gésterecek yeni
bir dijital platforma yatirim yapma karari ald.

TCKRC: Kirag Galvaniz'in Bilecik'teki yeni Gretim tesisinin acilisi bugtin yapilacak.

Pay Alim Satim Bildirimleri

AHGAZ (ALIM)-(GERI ALIM) : Sirketimizce 24.07.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
27,73 TL fiyattan toplam 224.995 TL nominal degerli AHGAZ paylari geri alinmistir.

ENERY (ALIM)-(GERI ALIM) : Sirketimizce 24.07.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
7,865 TL fiyattan toplam 200.000 TL nominal degerli ENERY paylari geri alinmistir.

PCILT (ALIM)-(GERI ALIM) : Sirketimizce 24.07.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
16,039 TL fiyattan toplam 30.000 TL nominal degerli PCILT paylari geri alinmistir.

OFSYM (ALIM)-(GERI ALIM) : Sirketimizce 24.07.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
56,3 TL fiyattan toplam 10.435 TL nominal degerli OFSYM paylari geri alinmistir.

LKMNH (ALIM)-(GERI ALIM) : Sirketimizce 24.07.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
16,31 TL fiyattan toplam 77.000 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.
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Ekonomik Takvim

Beklenti
21.07.2025 2:01 GBP ingiltere Rightmove Konut Fiyatlari (Aylik) - -0,30%
21.07.2025 2:01 GBP ingiltere Rightmove Konut Fiyatlar (Yillik) - 0,80%
21.07.2025 10:00 TRY Tiirkiye Piyasa Katiimcilar Anketi (Aylik) - 24,56%
22.07.2025 17:00 usD ABD Richmond Fed imalat Endeksi (Aylik) - 7
23.07.2025 10:00 TRY Tarkiye Tuketici Gaveni (Aylik) - 851
23.07.2025 17:00 EUR Euro Bolgesi Tilketici Giiveni (Aylik) 15 153
23.07.2025 17:00 usD ABD Mevcut Konut Satislari (Aylik) -0,70% 0,80%
24.07.025 11:00 EUR Euro Bélgesi imalat PMI (Aylik) 49,8 495
24.07.025 1100 EUR Euro Bélgesi Hizmet PMI (Aylik) 507 505
24.07.025 11:00 EUR Euro Bolgesi Bilesik PMI (Aylik) 50,8 50,6
24.07.025 11:30 GBP ingiltere imalat PMI (Aylik) 48 477
24.07.025 1130 GBP ingiltere Hizmet PMI (Aylik) 528 528
24.07.025 14:00 TRY Tiirkiye TCMB Faiz Karan (Aylik) 43,50% 46,00%
2407.025 14:00 TRY Tuirkiye BDDK Sektér Verileri (Haftalik)
24.07.025 1430 TRY Turkiye TCMB Para ve Banka istatistikleri (Haftalik) - -
24.07.025 15:15 EUR Euro Bélgesi ECB Faiz Karar (Aylik) 2,15% 2,15%
24.07.025 15:30 usb ABD issizlik Haklanindan Yararlanma Basvurulan (Haftalik) = 221bin
2407.025 16:45 usD ABD imalat PMI (Aylik) - 529
2407.025 16:45 UsD ABD Hizmet PMI (Aylik) - 529
2407.025 16:45 uUsD ABD Bilesik PMI (Aylik) - 529
24.07.025 17.00 usb ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) 430% -13,70%
24.07.025 17:00 usD ABD ingaat izinleri (Aylik) - -
25.07.2025 9:00 GBP ingiltere Perakende Satislar (Aylik) 1,10% -2.70%
25.07.2025 9:00 GBP ingiltere Perakende Satislar (Yillik) 1,80% -1,30%
2507.2025 10:00 TRY Tiirkiye Reel Kesim Given Endeksi (Aylik) - 984
25.07.2025 10:00 TRY Tiirkiye Kapasite Kullamim Orani (Aylk) - 74,60%
25.07.2025 15:30 usb ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) -10,00% 16,40%
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim Menkul Degerler AS (“Burgan Yatirim”) tarafindan
genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlig
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alimya
da satimiicin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak
yapilan yatirimlar zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin
sonucu Musteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk
ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden
dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve ¢alisanlar herhangi bir sorumluluk kabul
etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya Uclncu kisiler ile paylasilamaz.

Akin Solmaz Anil Kili
Arastirma Mudur Yardimcisi Uzman Yardimcisi

arastirma@burganyatirim.com.tr
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